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ul Décryptage des prix du marcheé

Depuis la crise énergétique de 2022 (prix spot moyen =276 €/MWh), le
marché frangais s’est progressivement normalisé : =97 €/MWh en 2023,
~58 €/MWh en 2024 et 61 €/MWh en 2025. Cette détente masque
toutefois une transformation structurelle le retour d’une bonne
disponibilité nucléaire, la forte croissance des ENR et une demande
encore modérée ont accru la fréquence des heures a prix faibles ou
négatifs, traduisant des situations de surproduction. A horizon avril
2026, la combinaison d’une consommation saisonniére basse, de
niveaux hydrauliques confortables et de la montée rapide du solaire
devrait maintenir une pression baissiére sur le marché day-ahead, avec
une valeur concentrée sur les rampes du matin et du soir ainsi que lors
d’épisodes météo contraignants (froid tardif ou faible vent).

Dans ce contexte, le réle des marchés court terme se renforce. Les
volumes et la volatilité sur lintraday devraient rester élevés, les
ajustements de position devenant essentiels pour gérer lincertitude
météo et les écarts de production renouvelable, avec des spreads day-
ahead/intraday plus fréquents lors des variations rapides de production
solaire ou éolienne.

Parallelement, les mécanismes d’ajustement, désormais intégrés aux
plateformes européennes (PICASSO en 2025, MARI début 2026),
fonctionnent dans un environnement plus concurrentiel, ou la valeur
dépend davantage des contraintes locales, des congestions réseau et
de la qualité de performance des actifs flexibles.

Enfin, le mécanisme de capacité reste peu rémunérateur (lenchére de
capacité AL-1 pour UAL 2026 s¢leve a ~100 €/MW, communément
appelée enchére PREC), reflet d’un systeme globalement bien
approvisionné. En moyenne, les enchéres de capacité ayant eu lieu en
2025 pour AL 2026 se sont établies a ~2 700 €/MW. Associé au
passage de NEBEF a NEBCO, ce contexte confirme un déplacement
durable de la valeur vers la flexibilité, la prévisibilité et la capacité a
répondre aux besoins du systéme aux moments critiques.

& En savoir plus
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Q, Zoom sur Pévolution du mécanisme de capacité
Quels enjeux pour les producteurs ENR en 2026 ?

La réforme du mécanisme de capacité marque une évolution
structurante pour les producteurs d’énergies renouvelables. A partir de
hiver 2026-2027, le dispositif devient centralisé, avec RTE comme
acheteur unique via des encheres. Lobjectif est clair : maintenir une
certification normative des actifs de la production ENR. Les
gestionnaires de réseaux vont appliquer un coefficient en pourcentage
de la puissance installée afin de déduire un volume de capacité certifié.

La puissance certifiable fera lobjet d’un nombre plus restreint
d’enchéres (une ou deux par hiver), ce qui réduira mécaniquement les
opportunités commerciales. En contrepartie, ce rythme plus limité va
diminuer lexposition aux variations de prix imprévues d’'une enchére a
lautre. C’est la que le role de lagrégateur prend tout son sens en allant
chercher de la valeur au bon moment et en réduisant lexposition aux
périodes de prix bas, méme si dans le cas du mécanisme de capacité le
résultat dépend de l'enchere.

Dans le méme temps, les risques marchés augmentent. La
cannibalisation des prix en heures de forte production, la volatilité
croissante et la baisse des prix capturés fragilisent les modeles
économiques fondés uniquement sur Uénergie. Le mécanisme de
capacité devient ainsi un signal la valeur se déplace vers la
disponibilité en pointe et la flexibilité.

Vers toujours plus de prévisions ...

Le dispositif évolue en profondeur. Les périodes de pointe ne seront
plus définies sur 'année civile, mais par hiver. Elles seront recentrées
autour de vingt-deux jours, avec des horaires fixés entre 7h et 10h, puis
entre 17h et 20h.

La certification devra étre anticipée quatre ans a lavance en mode
nominal a partir de Uhiver 30/31. Le guichet restera ouvert entre quatre
et six semaines, et un rattachement tardif restera possible sans
modification des volumes. Une enchére unique sera organisée juste
apres la cléture du guichet de certification, puis un marché secondaire
permettra d’ajuster les positions. Le paiement interviendra ensuite au
printemps par RTE. Une période transitoire accompagnera l'ensemble
du dispositif jusqu’en 2029/2030.

& En savoir plus

%7 Evénements de février
Retour sur la Conférence
GreenUnivers | 5 février

La flexibilité devient une véritable
valeur économique sur les marchés
de lénergie, ouvrant la voie a de
nouveaux modeles pour les
producteurs EnR.

C’est cette conviction que Nordine
Mazeghrane a portée lors de la table
ronde consacrée a la flexibilité EnR.

& En savoir plus

Retour sur la table ronde de la 7¢
conférence EnR & Entreprises | 12
février

La 7¢ conférence EnR & Entreprises
organisée par Ulnstitut Orygeen et le
ministére de 'Economie a soulevé la
question :

Est-ce que les énergies
renouvelables peuvent renforcer la
compétitivité des entreprises ?

La réponse est sans ambiguité : oui.

& En savoir plus

Interview |Bruno Keramsi, Directeur Commercial et Marketing chez Agregio Solutions

Nouvellement nommé Directeur Commercial & Marketing d’Agregio Solutions, Bruno Keramsi porte une vision résolument
brientée client, fondée sur la proximité et la recherche de performance durable pour les producteurs d’énergies renouvelables : «
Dans un contexte de forte évolution des marchés - baisse des prix de Uénergie, montée en puissance des flexibilités,
transformation du mécanisme de capacité, 'enjeu pour les producteurs EnR est doptimiser 'ensemble de leurs leviers de
valorisation et Agregio Solutions est la pour les y aider. Concernant le mécanisme de capacité, notre réle est d’en simplifier
'acces, d’anticiper les évolutions réglementaires et de sécuriser les revenus. Mais la création de valeur passe aussi et surtout par
une valorisation intelligente des flexibilités, par Uhybridation des actifs et par une approche multi-marchés combinant énergie,
capacité et services systéeme. Chez Agregio Solutions, nous accompagnons nos clients dans cette vision globale, en adaptant les
stratégies au profil de chaque installation afin d’en maximiser durablement la rentabilité. »
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